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CHƯƠNG TRÌNH

ĐẠI HỘI NHÀ ĐẦU TƯ THƯỜNG NIÊN 

NĂM 2026



Thời gian: 15h30 ngày 12/03/2026

Địa điểm: Phòng họp MB Capital, Tầng 12, Tòa nhà số 21 Cát Linh, Ô Chợ Dừa, Hà Nội

THỜI GIAN NỘI DUNG CHƯƠNG TRÌNH

15:15 – 15:30 Đón tiếp đại biểu và Quý Nhà đầu tư

15:30 – 15:40 Khai mạc Đại hội

1. Thông qua Chủ tọa đoàn, Ban Thư ký và Ban Kiểm phiếu Đại hội;

2. Phát biểu khai mạc Đại hội 

15:40 - 16:00 Phần báo cáo

1. Báo cáo của Công ty quản lý quỹ về kết quả hoạt động năm 2025 và kế

hoạch hoạt động năm 2026 của Quỹ

2. Báo cáo hoạt động Ban đại diện Quỹ

3. Báo cáo giám sát của Ngân hàng Giám sát BIDV Chi nhánh Hà Thành

4. Trình bày Tờ trình phê duyệt các nội dung thuộc thẩm quyền của Đại hội

nhà đầu tư

16:00 - 16:30

16:30 - 16:45

Thảo luận và trao đổi

Phần biểu quyết

1. Thông qua Báo cáo tài chính đã được kiểm toán năm 2025 của Quỹ và

không phân phối lợi nhuận của Quỹ năm 2025

2. Báo cáo kết quả hoạt động năm 2025 và kế hoạch hoạt động năm 2026 

của Quỹ MBBOND

3. Lựa chọn đơn vị kiểm toán Báo cáo tài chính năm 2026

4. Chi phí hoạt động năm 2025 và kế hoạch chi phí hoạt động năm 2026 của

Ban đại diện Quỹ

16:45 – 17:00 Bế mạc Đại hội

1. Công bố kết quả biểu quyết của Ban kiểm phiếu.

2. Thông qua Biên bản và Nghị quyết Đại hội

3. Tuyên bố bế mạc Đại hội.



BÁO CÁO

HOẠT ĐỘNG CỦA BAN ĐẠI DIỆN QUỸ



BÁO CÁO HOẠT ĐỘNG CỦA BAN ĐẠI 
DIỆN QUỸ

Kính thưa Quý Nhà đầu tư

Trong năm 2025, kinh tế Việt Nam khởi sắc với mức GDP tăng trưởng cao trên 8%, lạm phát nằm

trong tầm kiểm soát. Lãi suất ổn định ở mặt bằng thấp trong nửa đầu năm, tỷ giá biến động nhưng

cũng không tạo áp lực quá lớn đến hệ thống tiền tệ. Trong bối cảnh đó, các quỹ mở trái phiếu đã đạt

được kết quả huy động khả quan trong giai đoạn 3 quý đầu năm. Tuy nhiên, bước sang quý 4, sự

gia tăng của mặt bằng lãi suất cùng với sự trầm lắng và hạn chế về nguồn cung trên thị trường trái

phiếu doanh nghiệp đã làm giảm tương đối sức hấp dẫn của các sản phẩm quỹ mở trái phiếu so với

các sản phẩm tiền gửi ngân hàng truyền thống.

Trải qua giai đoạn khó khăn của năm 2022, Quỹ MBBOND đã tập trung vào hoạt động tái cấu trúc

danh mục trong năm 2025. Kết thúc năm 2025, Quỹ MBBOND đạt mức AUM 278 tỷ đồng, NAV

tăng trưởng 7.13%/năm, đứng nhóm đầu trong các quỹ mở trái phiếu, mang lại lợi nhuận cao cho

nhà đầu tư.

Trong quá trình hoạt động năm 2025, Ban Đại diện Quỹ đã luôn theo sát tình hình hoạt động của

Quỹ, đóng góp ý kiến giá trị và kịp thời cho hoạt động đầu tư của Quỹ, đảm bảo vận hành quỹ

thông suốt. Ban Đại diện đã thực hiện các quyền và nhiệm vụ liên quan đến việc giám sát, đánh giá

hoạt động của công ty quản lý quỹ, ngân hàng giám sát, nhằm bảo vệ lợi ích của các Nhà Đầu tư

của Quỹ cũng như việc tuân thủ pháp luật của Công ty Quản lý Quỹ.

Bước sang năm 2026, mặc dù môi trường lãi suất không còn duy trì ở mức thấp như giai đoạn

trước, song với những điều kiện pháp lý mở rộng hơn, cùng với những ưu thế đặc thù của mô hình

quỹ mở như tính linh hoạt trong quản lý danh mục và khả năng tối ưu hóa lợi suất đầu tư, Quỹ

MBBOND có cơ sở để tiếp tục duy trì đà tăng trưởng ổn định và bền vững. Với năng lực chuyên

môn, kinh nghiệm của đội ngũ quản lý, chúng tôi tin tưởng Quỹ sẽ tiếp tục mang đến cho Quý Nhà

đầu tư những giải pháp đầu tư hiệu quả, an toàn và cạnh tranh trong thời gian tới.

Thay mặt Ban Đại diện Quỹ, tôi xin trân trọng bày tỏ lòng biết ơn chân thành đến Quý vị Nhà Đầu

tư đã luôn tin tưởng và ủng hộ Quỹ trong thời gian qua. Kính mong Quý vị tiếp tục đồng hành cùng

Quỹ MBBOND trong giai đoạn phát triển tiếp theo.

Kính chúc Quý Nhà Đầu tư sức khỏe, hạnh phúc và thành công.

Trân trọng

Nguyễn Cẩm Chi 

Chủ tịch Ban đại diện Quỹ
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KINH TẾ VĨ MÔ

➢ GDP trong năm 2025 tăng 8.02% YoY. 2025 có thể là sẽ là năm tăng trưởng GDP

cao nhất trong vòng 15 năm qua, với đóng góp tăng trưởng chủ yếu đến từ khu

vực công nghiệp và dịch vụ.

Tăng trưởng GDP theo năm (% YOY)

Tăng trưởng GDP theo khu vực (% YOY)
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KINH TẾ VĨ MÔ

➢ Trị giá xuất khẩu đạt 475,06 tỷ USD, tăng 17%, tương ứng tăng

69,12 tỷ USD và trị giá nhập khẩu đạt 455,01 tỷ USD, tăng 19,4%,

tương ứng tăng 74,02 tỷ USD so với năm trước.

➢ Thặng dư cán cân thương mại cả năm 2025 khoảng 20 tỷ USD.

Diễn biến hoạt động xuất nhập khẩu
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KINH TẾ VĨ MÔ

➢ Lạm phát cả năm ở mức 3.31% và vẫn trong tầm kiểm soát.

➢ Các yếu tố chính tác động tới CPI bao gồm: (1) Nhóm thực phẩm;

(2) Nhóm nhà ở và vật liệu xây dựng; (3) Nhóm giáo dục và y tế...

Lạm phát và đóng góp các nhóm ngành chính (% YOY)
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KINH TẾ VĨ MÔ

➢ Lãi suất huy động trên thị trường 1 tăng trong Q4.2025, trong khi đi ngang ở 3 quý

đầu năm 2025.

➢ Tăng trưởng tín dụng 2025 là 20%. Dư nợ tín dụng của toàn bộ nền kinh tế dịch

chuyển theo hướng giảm tỷ trọng của sản xuất công nghiệp và tăng các hoạt động

“Khác” (tỷ trọng tăng từ 25% - 43% trong 15 năm), trong đó phần nhiều là tín dụng

cho bất động sản (BĐS).

Lãi suất huy động (%)

Tăng trưởng tín dụng hệ thống ngân hàng (%)
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KINH TẾ VĨ MÔ

➢ Tỷ giá USD/VND đến cuối năm 2025 ở mức 26,297 VND/USD (+3.3% so

với đầu năm). Tỷ giá tăng đều ổn định cả năm.

➢ VND cũng được hỗ trợ từ các yếu tố nội tại như: (1) Chênh lệch lãi suất

VND-USD duy trì trạng thái dương khi trung bình lãi suất qua đêm liên

NH neo ở mức 6%, trong khi mức trung bình trong 11T25 chỉ ở khoảng

mức 4%. (2) Đồng USD yếu đi tương đối so với các đồng tiền khác.

Tỷ giá USD/VND

Mức độ mất giá so với USD (%YTD)
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TRIỂN VỌNG KINH TẾ VIỆT NAM 2025

1

2

3

Tăng trưởng GDP

Lạm phát

Tăng trưởng TTCK

Tăng trưởng tín dụng

Tý giá USD/VND

2025

8.02%

3.31%

40.87%

20.0%

25,121

2024

7.09%

3.63%

12.01%

15.08%

24,335

2026F

8.0-10%

4.0-4.5%

12.0%

12.00%

25,875

Tăng trưởng GDP năm 2026 dự báo ở mức 8.0-10%, với sự

hồi phục của hoạt động đầu tư công và hồi phục của mảng

tiêu dùng bán lẻ;

CPI bình quân dự kiến ở quanh ngưỡng 4.0-4.5% cho cả

năm 2026, nằm trong mục tiêu lạm phát mà Chính phủ đề

ra;

Chính sách tiền tệ chặt hơn với tăng trưởng tín dụng là

12.0%.
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THỊ TRƯỜNG TRÁI PHIẾU CHÍNH PHỦ

• Tổng giá trị TPCP phát hành thông qua đấu thầu trong 12 tháng đầu năm 2025 là

378,550 tỷ đồng, tương đương hơn 75.7% kế hoạch cả năm (500,000 tỷ đồng). Trái

phiếu phát hành trong tháng có các kỳ hạn 5, 10 và 30, trong đó tập trung chủ yếu

vào kỳ hạn 10 năm (95.6%) tương ứng khối lượng 61.7 nghìn tỷ đồng.

▪ Lãi suất phát hành bình quân tăng đều ở tất cả các kỳ hạn so với năm trước. Cụ thể,

lãi suất phát hành kỳ hạn tăng trên 100 điểm cơ bản, 5 năm lên 3.15%, lãi suất các

kỳ hạn 10 năm, 15 năm và 30 năm lên lần lượt 3.9%, 3.82% và 3.98%.

45,287

33,374

30,566

20,760

7,369

15,982

29,129

65,329

42,427

18,050

30,473

25,860

11,464

16,975

27,740
29,540

65,581

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25



17

THỊ TRƯỜNG TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP

▪ Dư nợ TPDN cuối tăng 6% so với thời điểm cuối 2024 lên 1.32 triệu tỷ đồng, tương

đương 7.4% tổng dư nợ tín dụng của cả nền kinh tế. Quy mô thị trường TPDN đã dần

tăng trưởng sau đợt sụt giảm của năm 2022.

▪ Ngân hàng là nhóm phát hành mạnh nhất, tiếp sau là nhóm bất động sản. Có thể thấy

thị trường TPDN chưa thực sự khởi sắc trong năm 2025, thị trường chủ yếu được

đóng góp bởi các đợt phát hành của nhóm ngân hàng.

▪ Mặt bằng lãi suất phát hành cao hơn so với năm 2024, lãi suất phát hành bình quân ở

mức 8.1%/năm so với mức 7.5% của năm 2024.
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HOẠT ĐỘNG  CÁC QUỸ MỞ TRÁI PHIẾU

▪ Theo dõi một số quỹ mở trái phiếu lớn trên thị trường, quỹ TCBF của VFF của
VinaCapital đạt được mức tăng trưởng NAV cao nhất nhờ vào sự tỷ trọng phân bổ
trái phiếu cao. Quỹ MBBOND đạt mức tăng trưởng 7.13% thuộc nhóm các quỹ có
mức tăng trưởng NAV ở mức cao. Còn lại mặt bằng chung các quỹ chỉ đạt tăng
trưởng từ 5.5-7.0%/năm.

▪ Tình hình huy động kém khá khả quan trong cả năm 2025, hầu hết các quỹ đều bị rút
ròng trong năm, đặc biệt vào đợt cuối năm 2025. Quỹ TCBF từ đầu năm bị rút ròng
được 4.165 tỷ đồng. Các quỹ của SSIAM, An Bình, Vina Capital cũng bị rút ròng
mạnh. Chỉ có một vài quỹ huy động khá tốt trong đó có DC Capital, IPA và MB Capital.

▪ Quỹ MBAM của MBCapital cũng huy động được 262.3 tỷ trong năm, trong khi quỹ
MBBOND huy động ròng là 34.5 tỷ mặc dù Quỹ không thúc đẩy huy động trong năm
2025.
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BÁO CÁO GIÁ TRỊ TÀI SẢN RÒNG NAV

▪ Tại thời điểm ngày 31 tháng 12 năm 2025, AUM của Quỹ đạt 278 tỷ đồng,
NAV/chứng chỉ quỹ của MBBOND đạt 16.297 đồng, tăng 7.13% so với đầu
năm

▪ Sau khó khăn của năm 2022, trong suốt năm 2023-2025 quỹ tập trung tái
cấu trúc danh mục đầu tư, đồng thời không thúc đẩy hoạt động huy động
vốn.

Tăng trưởng NAV luỹ kế theo tháng
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CẤU TRÚC DANH MỤC ĐẦU TƯ

▪ Toàn bộ danh mục của Quỹ đang nắm giữ các tài sản có thu nhập cố
định.

▪ Tại cuối năm 2025, cơ cấu của quỹ gồm 72.2% là trái phiếu, 7.2% là
chứng chỉ tiền gửi và 20.6% là tiền mặt, phải thu và các tài sản tương
đương tiền khác.

▪ Trong danh mục trái phiếu, quỹ đang nắm giữ 3 TP là NVL122001 của
CTCP Tập đoàn Đầu tư Địa ốc Nova chiếm tỷ trọng, VIC124004 của tập
đoàn VinGroup, trái phiếu của Công ty CP Chứng khoán Rồng Việt.

66.9%

5.4%

0.0%

7.2%

20.6%

Cơ cấu danh mục tại 31.12.2025

Trái phiếu tập đoàn Nova (Novaland) TP khác Chứng chỉ tiền gửi Tiền gửi có kỳ hạn Khác
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KẾT QUẢ KINH DOANH NĂM 2025

STT Chỉ tiêu Mã chỉ tiêu Lũy kế từ đầu năm

I Thu nhập từ hoạt động đầu tư 2220 22,213,357,980

1 Cổ tức, trái tức được nhận 2221 20,860,202,194

2 Lãi được nhận 2222 1,353,155,786

3 Các khoản thu nhập khá 2223 0

II Chi phí 2224 3,941,891,837

III Thu nhập  ròng  từ hoạt động đầu tư ( = I - II) 2233 18,271,466,143

IV Lãi (lỗ) từ hoạt động đầu tư 2234 -279,442,902

1 Lãi (lỗ) thực tế phát sinh từ hoạt động đầu tư 2235 -11,283,351

2 Thay đổi về giá trị của các khoản đầu tư trong kỳ 2236 -268,159,551

V
Thay đổi của giá trị tài sản ròng của Quỹ do các hoạt động 

đầu tư trong kỳ (III + IV)
2237 17,992,023,241

VI Giá trị tài sản ròng đầu kỳ 2238 243,572,096,406

VII Thay đổi giá trị tài sản ròng của Quỹ trong kỳ 2239 34,595,464,675

Trong đó: 2240

1
Thay đổi giá trị tài sản ròng của Quỹ do các hoạt động liên 

quan đến đầu tư của Quỹ trong kỳ
2239.1 17,992,023,241

2
Thay đổi giá trị tài sản ròng của Quỹ do việc chi trả lợi 

tức/ cổ tức của Quỹ cho các nhà đầu tư trong kỳ
2239.2 0

3
Thay đổi GTTSR do phát hành thêm/mua lại Chứng chỉ 

Quỹ
2239.3 16,603,441,434

VIII Giá trị tài sản ròng cuối kỳ 2243 278,167,561,081
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ĐÁNH GIÁ THU NHẬP CỦA QUỸ

• Tổng thu nhập từ hoạt động đầu tư của MBBOND trong năm 2025 đạt

21.9 tỷ, trong đó Quỹ có thu nhập 20,86 tỷ đồng từ trái tức và 1,35 tỷ

đồng từ thu nhập lãi từ tiền gửi hoặc đầu tư chứng chỉ tiền gửi, lỗ thực

hiện từ hoạt động mua bán chứng khoán trong kỳ là -11 triệu đồng; lỗ

chưa thực hiện là -268 triệu đồng.

• Tổng chi phí trong kỳ của quỹ là hơn 3,9 tỷ đồng.
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CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ

CHIẾN LƯỢC
PHÂN BỔ TÀI SẢN

CHIẾN LƯỢC
LỰA CHỌN NGÀNH

TIÊU CHÍ 
LỰA CHỌN TRÁI PHIẾU

Dựa vào phân tích vĩ mô, quỹ
sẽ linh hoạt phân bổ tài sản
tùy theo điều kiện thị trường
và tùy thuộc vào các cơ hội
đầu tư sẵn có.

Định hướng quỹ sẽ đầu tư tối
thiểu 80% tài sản của quỹ vào
tài sản có thu nhập cố định

Quỹ có thể thực hiện quyền
chuyển đổi trái phiếu thành
cổ phiếu. Trong mọi trường
hợp, giá trị cổ phiếu mà Quỹ
nắm giữ sẽ không vượt quá
20% tổng giá trị tài sản ròng
của Quỹ.

Phân bổ danh mục theo định
hướng của các ngành được
hưởng lợi từ sự dịch chuyển
của kinh tế vĩ mô và các
chính sách, định hướng của
nhà nước.

Ưu tiên các lĩnh vực kinh
doanh ổn định, bền vững và
ít chịu tác động bởi các biến
động vĩ mô như: sản xuất,
năng lượng, hạ tầng, kinh
doanh hàng tiêu dùng thiết
yếu.

Tập trung vào những trái
phiếu, chứng chỉ tiền gửi đầu
tư có chất lượng cao dựa
trên phương pháp tiếp cận
đầu tư đi từ dưới lên
“Bottom Up Approach”.

Việc lựa chọn từng trái phiếu,
chứng chỉ tiền gửi cụ thể sẽ
dựa trên những đánh giá,
phân tích đặc thù riêng có
của doanh nghiệp phát hành,
các biện pháp bảo đảm, lịch
sử tín dụng, hiệu quả kinh
doanh của tổ chức phát
hành
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KẾ HOẠCH HOẠT ĐỘNG NĂM 2026

HOẠT ĐỘNG ĐẦU TƯ

▪ Trong năm 2026, Quỹ ưu tiên làm việc với tổ chức phát hành và các đối
tác để xử lý TP Novaland đang có trong danh mục. Trong năm 2025, TP
này đã được gia hạn thêm 3 năm, thời điểm đáo hạn là 20/7/2028.

▪ Trường hợp cần thu xếp thanh khoản để đáp ứng nhu cầu rút vốn của
NĐT, quỹ sẽ sử dụng quỹ tiền mặt hiện có và tìm kiếm đối tác nhận
chuyển nhượng TP đang nắm giữ với giá giao dịch phù hợp với mặt bằng
trên thị trường.

▪ Với định hướng là quỹ trái phiếu huy động vốn ở kỳ hạn 9 tháng – 12
tháng, quỹ sẽ duy trì tỷ trọng trái phiếu cao, mục tiêu tỷ trọng trái chiếu
chiếm tối thiểu 70% danh mục trong dài hạn.

HOẠT ĐỘNG HUY ĐỘNG VỐN

▪ Rủi ro của TP Novaland vẫn còn hiện hữu, do đó quỹ định hướng chưa
thúc đẩy hoạt động huy động vốn. Trong trường hợp rủi ro của tổ chức
phát hành được giảm thiểu, hoạt động kinh doanh trở về trạng thái an
toàn, quỹ sẽ đẩy mạnh huy động vốn trở lại.

▪ Sau tái cấu trúc, định hướng quỹ sẽ huy động vốn của khách hàng ở
khung kỳ hạn 9 tháng – 12 tháng (dài hơn so với trước là 2 tháng – 6
tháng)

▪ Về phương án huy động vốn, quỹ tập trung động vốn qua kênh số, thông
qua việc hoàn thiện trải nghiệm và cung cấp đầy đủ thông tin cho NĐT,
hướng tới NĐT có thể tự mua CCQ trên APP MB mà không cần thêm tư
vấn từ lực lượng bán hàng.
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KẾ HOẠCH ĐẦU TƯ NĂM 2026 

Tài sản đầu tư Quý 1 – 2026 Năm 2026

Tỷ trọng cổ phiếu 0% 0%

Tỷ trọng trái phiếu doanh nghiệp 75.0% tối thiểu 70%

Tỷ trọng chứng chỉ tiền gửi 0.0% 10 - 20%

Tỷ trọng tiền gửi và tương đương tiền 5.0-8.0% 0% - 10%

Tiền và phải thu khác thấp hơn 22% thấp hơn 5%

MỤC TIÊU KINH DOANH NĂM 2026 

Đạt vị thế quỹ mở trái phiếu đứng TOP 5 thị trường về hiệu quả đầu

tư
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